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PARTNERS

O fundo Atlas One FIC FIA apresentou uma
performance positiva no més de abril de 13,0%
comparado com IBrX-100, que subiu 10,3%. Nos ultimos
doze meses, o fundo Atlas One apresentou uma
performance negativa de 7,2%, melhor portanto que a
queda de 15,1% do 1BrX-100.

Em termos de contribuicdo setorial no meés,
ressaltamos a performance positiva dos setores de varejo
com 290bps, bens de consumo com 190bps, e petrdleo e
gds com 170bps. Do lado negativo, a maior perda veio de
nossa posicdo no setor de telecom e midia com 10bps.

Figura 1: Contribuicao por setor em Abril/20 — em %
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Fonte: One Partners, Atlas Intelligence

Em abril os mercados de a¢Bes reagiram bem aos
maiores incentivos monetarios e fiscais ja dados pelos
governos e reverteram parte das grandes quedas
histéricas ocorridas em um més (margo) e em um
trimestre, em 22 anos. Estes incentivos foram necessarios
para enfrentar a depressdao econdmica promovida pelo
isolamento social causado pela pandemia de Covid-19.

Pela primeira vez o Brasil enfrenta um cenario
econdmico adverso com um juro em patamar
extremamente baixo e com uma moeda bem
desvalorizada, o que na pratica deve fortalecer o setor
privado em geral, desde que a ancora fiscal permaneca no
lugar (2021). Acreditamos que a grande vantagem do
setor privado em relagdo ao estatal é que as companhias
privadas vinham em um processo de aprimoramento e se
preparando para crescer, mesmo face as adversidades, de
forma planejada, capitalizadas e estruturadas
operacionalmente. Esta estruturacdo esta fazendo toda a
diferenca neste momento de choque profundo na
operagdo das empresas.

Do ponto de estrutura de capital, observamos
que grande parte das empresas estavam bem
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capitalizadas, com uma divida bruta bem equacionada,
com amortizacbes bem distribuidas, com custo
historicamente baixo e, em muitas situagBes, sem
covenants (limites de endividamento), que nesse
momento, onde os resultados vdo sofrer de maneira
jamais vista, € muito importante e pode fazer toda a
diferenca entre a vida e a morte (faléncia) da empresa.
Outro ponto vital para as empresas, ao se prepararem
para o crescimento econémico em 2020 (que ndo veio),
foi que de uma forma ou de outra, elas haviam
identificado suas forgas e suas fraquezas. Na nossa
avaliacdo, com esse planejamento em maos, fica mais
facil enfrentar a crise, pois a empresa torna-se mais
eficiente, agil e produtiva, seja do ponto de vista de custos
ou na parte comercial, na venda de seus produtos ou
Servigos.

O melhor exemplo dessa dinamica é o Magazine
Luiza. A empresa levantou RS5 bilhdes em capital no final
de 2019, fortaleceu a sua infraestrutura logistica, ampliou
estoques, aumentou a sua capacidade de agregar
vendedores a sua plataforma de comércio digital (em 20
dias 16 mil pequenos varejistas e 100 mil pessoas fisicas
foram cadastrados) e, com isso, estd conseguindo reduzir
de forma significativa o impacto da depressdo econémica
nos seus resultados. Acreditamos que a companhia saird
da crise mais forte do que entrou em termos de
posicionamento de mercado. A carteira reflete esta visao,
com empresas que julgamos ganhadoras independente
do cendrio, seja no crescimento ou na crise, e que
passaram a negociar a pregos bem atrativos.

Figura 2: GERA Atlas One Fia - em %
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Fonte: One Partners, Atlas Intelligence
GERA: Geragao Esperada de Retorno ao Acionista

Agradecemos a confianca e nos colocamos a
disposicao.

A Investment One Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“Investment One”) ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mobiliarios.
As informagdes constantes neste material sdo de carater exclusivamente informativo, com o Unico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Investment
One, e ndo deve ser considerado como (i) oferta ou solicitagao de investimento ou desinvestimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Investment One (“Fundos”) ou em
quaisquer outros ativos financeiros, ou (ii) texto, relatério, estudos ou andlise que vise ou possa auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de deciséo de investimento. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, da ldmina de informacdes e do Formulério de Informagdes Complementares do respectivo Fundo antes de aplicar os seus
recursos. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracao, de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia
futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e taxa de saida. Os Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, as
quais, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.



