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O fundo Atlas One entregou no més de maio uma Figura 2: GERA Atlas One Fia - em %
performance positiva de 2,3% liquido de despesas,

superando seu benchmark IBrX-100, que subiu apenas

1,1% no periodo. Nos ultimos 12 meses, o Atlas One e
apresentou uma performance positiva de 29,0%, gerando 16%
um excesso de retorno liquido de despesas de +0,8%, 143
comparado a alta de 28,2% do IBrX-100. 195
O més de maio se provou extremamente volatil 10%
para o mercado de renda varidvel no Brasil, assim como -
foram os meses de fevereiro a abril. Com esta ¥NNeygygy = e e e [ = e e
volatilidade, o Indice Bovespa fechou em territdrio 5E5E2ERBE 228523 EREE
positivo em maio pela primeira vez em 10 anos e —GERA = MidR
deAmandou uma gestdo ativa de nosso portfélio durante o Fonte: Investment One Partners, Atlas Intelligence
més.

Em maio iniciamos uma nova posi¢ao no setor de
Utilidades Publicas e reiniciamos outra no setor de
Shoppings. A volatilidade do mercado nos deu a
oportunidade de comprar estes dois ativos a precos

Figura 1: Contribuicao por setor em maio/19 —em %
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Fonte: Investment One Partners, Atlas Intelligence

Em relacdo a atribuicdo de performance no més,
as maiores contribuic8es positivas da carteira vieram dos
setores de Saude (67bps), Financeiro (131bps) e
Utilidades Publicas (69bps). Noticias positivas especificas
ajudaram na maioria dos casos citados acima.
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Fonte: Investment One Partners, Atlas Intelligence

A concentracdo do fundo nas cinco e dez maiores
posicBes continua em patamares histéricos (figura 3),
distribuindo o portfélio em 19 posicdes de 11 diferentes
setores. Acreditamos que o cenario continua positivo
para a renda varidvel, apesar da incerteza em relagdo ao
prazo para aprovagdo da necessaria reforma da
previdéncia e de um crescimento de PIB baixo (+1%) para
2019. Nos mantemos posicionados em empresas que,
mesmo em um ambiente econdmico desafiador,
oferecem otimas perspectivas de crescimento de lucro
e/ou valor. Continuamos a acreditar que o segundo

Do lado detrator de performance, as maiores
contribuicBes negativas vieram dos setores de Petrdleo e
Gas (-61bps), Varejo (-32bps) e Telecom (-28bps). A
combinacdo do atraso na conducdo da aprovacdo do PLC
79 pelo Senado Federal e um mercado mais competitivo
derrubou as ac¢des do setor de Telecom. No setor de
Petroleo e Gas o ndo envio de um formuldrio para a CVM
americana (SEC) e uma revisdo nos resultados previstos
para 2019 resultou em forte queda de uma de nossas
investidas.

Em relacdo ao varejo, a redugdo na confianga do
consumidor se refletiu em vendas mais fracas que o
esperado no trimestre e a comprovagdo de uma tese
pessimista de uma empresa que tinhamos posicdo,

semestre de 2019 trard de fato o comego de um novo
ciclo de crescimento econdmico forte e consistente, com
um juro nominal menor, aprovacdo da Reforma da
Previdéncia e um ambiente de negdcios mais acolhedor.

resultou em uma queda acentuada da ac¢do na bolsa.

A Investment One Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“Investment One") ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mobiliarios.
As informagdes constantes neste material sdo de carater exclusivamente informativo, com o Gnico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela Investment
One, e ndo deve ser considerado como (i) oferta ou solicitagdo de investimento ou desinvestimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Investment One (“Fundos”) ou em
quaisquer outros ativos financeiros, ou (i) texto, relatério, estudos ou analise que vise ou possa auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisdo de investimento. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, da lamina de informagdes e do Formulério de Informagdes Complementares do respectivo Fundo antes de aplicar os seus
recursos. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia
futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e taxa de saida. Os Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, as
quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.
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