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O fundo Atlas One FIC FIA apresentou uma J4 é esperado que o segundo trimestre como um
performance positiva no més de maio de 9,0% todo traga indicadores de atividade catastroficos, que em
comparado com IBrX-100, que subiu 8,5%. Nos ultimos sua grande maioria, serdo os piores da histéria. Contudo,
doze meses, o fundo Atlas One apresentou uma vimos uma melhora gradual e encorajadora nestes
performance negativa de 1,1%, melhor portanto que a indicadores durante o més de abril, que se confirmou em
gueda de 8,9% do IBrx-100. maio e nos gerou uma expectativa positiva para junho.

Como exemplo, a Gerdau viu seus pedidos encolherem
mais de 60% no final de margo, passando para uma queda
de 20% em maio e com uma indicacdo de queda de 10%

Em termos de contribuicdo setorial no meés,
ressaltamos a performance positiva dos setores de varejo
com 270bps, materiais basicos com 200bps, e setor i . ) . , ,
financeiro com 140bps. Do lado negativo, a maior perda para junho. O mais surpreendente foi ouvir que é possivel

. - o vermos uma normalidade na atividade economica ja no
veio de nossa posi¢cdo no setor de aviagdo e defesa com . i
15bps guarto trimestre deste ano, apesar do consenso ainda

estar no campo pessimista.
Figura 1: Contribuicdo por setor em Maio/20 — em % ) L i
Acreditamos que o pior ja ficou para tras e

continuamos a posicionar a carteira para uma dinamica
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o | o econdmica mais favoravel na margem. Os desafios
R o passam por acompanhar dia a dia a melhora fundamental
caie - que as empresas irdo sentir e ndo cair em armadilhas de
ndustric 0.5% valor, dado que algumas feridas podem ser permanentes.
BersdeConsumo 0.5% Como falamos no relatério anterior, estamos confiantes
fraestnura 0.7% que as empresas que possuem bons ativos, boa gestdo e
Utiidades Pibices 0.7% sdo bem capitalizadas irdo sair da crise mais rapido e mais
Petrolo & Gas S 0.% fortes. O pano de fundo que nos deixa construtivos neste
e e — momento demonstra: 1) Atividade melhorando dia apds
e — |2 dia; 2) juros no nivel mais baixo da histdria; 3) cambio
Racm;:ur:z ' o o erreciado e principalmente, 4) precos ainda atraentes.
o oo Vo - o v o E sabido que o momento mais escuro na noite é logo
Fonte: One Partners, Atlas Intelligence antes do amanhecer. O amanhecer esta préximo.
O ano de 2020 continua sendo atipico. Basta Figura 2: GERA Atlas One Fia - em %
dizer que a bolsa brasileira teve seu melhor més de maio 243
dos Ultimos dez anos. Historicamente, maio € um més de 22%
performance negativa para os mercados de renda 20%
variadvel ndo sé no Brasil, mas no mundo. A forte alta se 18%
deve a percepcdo de que o fundo do pogo da atividade 16%
econdmica no Brasil (e talvez global) foi atingido na 14%
primeira quinzena de abril. 12%
Os resultados das empresas no primeiro 1;
trimestre de 2020 ja mostraram uma parcela dos efeitos Vo w3 o= omom o9 9 3 3 3 8 8 R
negativos da Crise Covid-19. A maior parte das E » 2 8§ 8 5 F E 2 H 3 8RB E
companhias ressaltaram uma deterioracdo significativa ——GERA = Media
de seus numeros ja na segunda quinzena de margo, e
evidenciaram a fraca atividade vista em abril. Apesar
deste forte e agudo impacto negativo, pudemos verifcar Fonte: One Partners, Atlas Intelligence
. . . N . GERA: Geracao Esperada de Retorno ao Acionista
que as companhias conseguiram se ajustar bem a crise,
ndo sé garantindo pelo menos um resultado trimestral Agradecemos a confianga e nos colocamos a
razoavel no ano, mas também estabelecendo um colchdo disposicao.

de liquidez financeira, que consideramos muito
importante para atravessar o periodo de incerteza.

A Investment One Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“Investment One”) ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mobiliarios.

As informagdes constantes neste material sdo de carater exclusivamente informativo, com o Unico propdsito de divulgar informacgdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Investment
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investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, da lamina de informacdes e do Formulério de Informagdes Complementares do respectivo Fundo antes de aplicar os seus
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quais, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.



