ATLAS
ATLAS ONE ONE

Relatorio de Gestao — Abril 2022

Performance Liquida Acumulada

Atlas One IBrX-100 Excesso Atlas One LB IPCA + Yield Excesso Atlas One Icatu Atlas One
FICFIA i FICFIM IMA-B ; FIA Prev { Icatu 70 Prev
Abril -11,78% 1011%  -167% | -12,41% 1,58% 1399% | -12,01% | -814%
2022 -5,89% 3,27% -9,16% | -4,27% 5,83% -10,10% | -6,03% 0,83%
12 Meses -29,36% -10,15%  -19,21% | -13,35% 16,79% -30,14% | -29,26% P -19,52%
Desde Inicio 256,83% 139,39%  117,44% | 13,87% 27,99% -14,12% | -10,74% i -4,37%

Comentdrio de desempenho no més de Abril

Contra fluxo, ndo ha argumento... No relatério gerencial do més de margo, defendemos a tese que veriamos um ponto de inflexdo para os papéis
ciclicos domésticos sob o argumento de que: 1) o valuation medido pelo Prego / Lucro (P/L) histérico ja estava ajustado e ndo mais se encontrava
acima das médias histdricas; e 2) as revisdes de lucro por agdo (LPA) seriam positivas na margem. Estes pontos continuam validos, entretanto, fomos
“atropelados” pela expectativa de uma politica monetaria mais restritiva do FED e do BCB, aliado a um fluxo de venda estrangeiro no més de abril,
depois de seguidos meses de entrada de recursos. Junta-se a isso o fato de que os fundos institucionais locais registram 159 dias consecutivos de
resgate, o que vém gerando uma pressdo vendedora passiva diariamente.

Figura 1: Fluxo de venda de estrangeiros no més de abril depois de meses seguidos de compras

Fluxo B3: Net BOV + BMF YTD
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Fonte: Atlas One e B3

Serd a condugdo da politica monetdria a luz no final do tunel? Em nossa visao, o mercado necessita de maior transparéncia na trajetéria do ciclo de
alta da politica monetdria. No caso do Brasil, acreditamos estarmos préximos deste movimento, que pode selar o ciclo de alta de juros nas préximas
duas reunides. No caso do FED, as préximas reunides dardo um horizonte mais claro para a magnitude do aumento esperado. Ambas as situagdes
podem levar o mercado a precificar mais adequadamente os ativos relacionados a crescimento. Neste sentido, sem querermos soar muito repetitivos,
acreditamos que o valuation das agdes ja refletem em grande parte este movimento de alta e se encontram em patamares atrativos, principalmente
quando consideramos que os trés vetores do GERA apontam para contribui¢Ges positivas de retorno no longo prazo: Crescimento de Lucro, Fluxo de
dividendos e Valuation (GERA — Retorno esperado da carteira).

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

/\ Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Olhando para a atribuigdo de performance do IBr-X, o movimento de venda foi irrestrito a todos os setores com exce¢do do setor de O&G, que teve
um suporte importante da Petrobras (Ver figura 2).

Figura 2: Movimento de queda foi generalizada ao longo dos setores com exce¢ao de Petrobras que contribuiu com 13bps
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Fonte: Atlas One e B3

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més de abril, o fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho negativo de 11,78% comparado a uma performance negativa de 10,11% do IBr-
X. Nos ultimos 12 meses, o fundo apresentou uma variagdo negativa de 29,36% comparado a uma variagdo negativa do IBr-X de 10,15%. No més de
abril, os setores de materiais basicos e financeiro contribuiram positivamente enquanto os setores de varejo e bens de consumo foram os principais
detratores do desempenho relativo do fundo.

Como falamos anteriormente nesse relatério e em relatérios anteriores, o fim do ciclo de aperto monetario esta préximo. Juntamente um valuation
atrativo e revisdes positivas nas estimativas dos setores ciclicos domésticos, acreditamos que a exposicdo nesses setores deve gerar excessos de
retorno importantes nos préximos doze meses. A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 26% ao ano, o patamar mais alto desde
o inicio da Atlas One.

Figura 3 — O GERA (em %) do Atlas One FIA encontra-se no maior patamar desde o inicio do fundo
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Fonte: Bloomberg, AtlasOne

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

/\ Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo Atlas One Long Bias FIC FIM teve desempenho negativo no més de abril de 12.41%, o segundo pior retorno mensal apenas superado por
margo de 2020, més do inicio da pandemia. Analisando o resultado do fundo e o comportamento do mercado no més de abril, podemos concluir que
a exposigdo nas ages de bens de consumo e varejo foram as principais responsaveis pela queda. No entanto, 0 mesmo seria a verdade caso
estivéssemos posicionados em outros setores, ja que o mercado como um todo realizou fortemente (excegdo talvez no setor de O&G).

Acreditamos que os principais responsaveis tenham sido nossos hedges e prote¢des que ndo funcionaram da maneira que imaginavamos, além do
beta do portfélio (acima de 1) que ndo estava condizente com o momento de mercado.

Vale ressaltarmos que nossos hedges e proteg¢des ndo funcionaram como imagindvamos. Além disso, o Beta do portfélio, que se encontrava acima
de 1, ndo estava condizente com o momento de mercado.

Figura 4 — Atribuicdo de Performance Setorial — Abril 2022

Bens de Consumo -3,9:8 %
Varejo -3,1.5% |
Petréleo & Gas -1,52%
Materiais Basicos -1,30%
Instituigdes Financeiras -1,09%
Infraestrutura -0,77%
indice -0,58% EE———
T™T -0,05% m
Utilidades Publicas -0,04% m
Imobiliario -0,02% 1

-4,5% -4,0% -3,5% -3,0% -2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0%

Fonte: Atlas One

Em abril, o core portfolio, a principal estratégia do fundo em termos de risco, apresentou desempenho negativo de 11,19%. Os pares long/short
contribuiram negativamente com 44bps e o book de arbitragem foi negativo em 8bps. No book de L/S, RRP3 / PRIO3, VBBR3 / UGPA3 e MRFG3 /
JBSS3 foram os destaques negativos enquanto EGIE3 / ENBR3 e CXSE3 / BBSE3 foram os destaques positivos.

Figura 5 — Atribuicdo de Performance por Estratégia — Abril 2022
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Fonte: Atlas One

Continuamos com a alocagao mais voltada aos ciclicos doméstico e aumentamos a exposi¢do em materiais basicos dado a queda do IBOV. Em adigdo,
estamos posicionados em derivativos que protegem o portfélio em caso de abertura na curva DI.

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

A Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.



