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Performance Liquida Acumulada

Atlas One FIC IBrX-100 Excesso Atlas One LB IPCA + Yield Excesso Atlas One Icatu Atlas One
FIA FIC FIM IMA-B FIA Prev Icatu 70 Prev
Dezembro -0,88% 3,14% -4,02% 1,15% 1,29% -0,14% -1,14% -0,56%
2021 -23,30% -11,17% -12,13% -5,13% 14,38% -19,51% -23,04% -15,47%
12 Meses -23,30% -11,17% -12,13% -5,13% 14,38% -19,51% -23,04% -15,47%
Desde Inicio 279,15% 131,82%  147,33% 18,96% 20,87% -1,91% -5,01% -1,07%

Comentdrio de desempenho no més de dezembro

Ap0ds 5 meses de quedas consecutivas do indice, o IBr-X finalizou o més de dezembro com uma performance positiva de 3,08%. Entre preocupagdes
com a variante Omicron, liquidez reduzida devido ao final do ano, compra de estrangeiros e venda de institucionais, o indice terminou o0 ano em um
tom um pouco mais otimista, puxado principalmente por companhias exportadoras. Nesse més, os setores de materiais basicos e O&G foram os
destaques positivos, enquanto os setores de financeiro e satide foram os destaques negativos. O setor de materiais basicos foi impulsionado com as
medidas de estimulo fiscal e monetérios implementadas na China ao passo que Petrobras teve um desempenho positivo apds pagar um montante
expressivo de dividendos no més de dezembro (¥R$3.2/a¢30). Por outro lado, a crescente preocupag¢do com a nova variante Omicron e a onda de
Influenza pesaram sobre o setor de saude.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

O fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho de -0,88% comparado a +3,14% do IBr-X. No ano de 2021, o fundo apresentou uma variagdo
negativa de 23,3% comparado a uma variagdo negativa do IBr-X de 11,2%. No més de dezembro, os setores de infraestrutura e financeiro
contribuiram positivamente enquanto os setores de materiais basico, O&G e varejo foram os principais detratores do desempenho relativo do fundo
comparado ao indice.

A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 23% ao ano, um dos patamares mais altos desde o inicio da Atlas One e similar ao nivel
que verificamos no auge da pandemia em Marg¢o/20. Curto prazo tem mostrado desafios de ancoragem de valuation dado o novo nivel de juro real,
especialmente nas histérias de crescimento. Porém, nivel de multiplo atual ja se aproxima em muitos casos das minimas dos ultimos 10 anos e
perspectiva de crescimento de médio prazo reforga assimetria positiva para investimento em renda varidvel no momento, apesar do maior custo de
oportunidade. Aspectos macro tém dominado as narrativas no curto prazo, mas quando olhamos o micro das companhias continuamos bastante
construtivos. Seguimos preponderantemente comprados e com concentragdo de 60% nas 10 principais agdes do portfélio, sendo nossas 5 maiores
posigdes Suzano, Vamos, Intermédica, Locamérica e Itau.

Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo Atlas One Long Bias FIC FIM teve desempenho positivo no més de dezembro de +1,15%, o que faz com que a performance no ano de 2021
tenha sido de -5,1%. Em termos de contribuicdo, os setores de saude e financeiro tiveram desempenho negativo sendo totalmente compensados
pela performance positiva de O&G, materiais basicos e infraestrutura.

Em dezembro, o core portfolio, a principal estratégia do fundo em termos de risco, apresentou desempenho positivo de +0,89%. O setor de saude
apresentou perdas relevantes dado a preocupagdao com possivel aumento da sinistralidade com os casos de COVID e Influenza. Embora nossa
percepgdo atual é de que os impactos de sinistralidade sejam limitados, reduzimos a exposigdo nas verticalizadas pelo maior risco de revisao para
baixo nas estimativas e aumentamos no segmento hospitalar, mantendo a exposig&o total no segmento de salde. Os pares long/short contribuiram
positivamente com 49bps e o book de arbitragem detraiu 11bps. No book de L/S, SBSP3 / SAPR11, MGLU3 / VIIA3, CPFE3 / ENBR3 foram os destaques
positivos enquanto VALE3 / CMIN3 foi o destaque negativo.

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

Autorregulacdo website sdo de carter exclusivamente informativo, como Ginico propésito de divulgar informacdese dar transparéncia a gestdo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de inve stimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B I MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contan
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Figura 1 — Atribuicéo da Performance Setorial (Long Bias — Dezembro)
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Iniciamos o més com uma postura mais cautelosa dada a incerteza do que a variante Omicron poderia causar na atividade econdmica, mobilidade e
na confianga dos agentes. Ao longo do més, fomos aumentando a exposig¢do liquida via indice, mantendo uma exposigdo majoritaria em ativos
domésticos e uma pequena exposi¢do ao XOP (ETF de companhias globais ligadas a petrdleo).

Olhando para a frente, continuamos com uma visdo construtiva com os ativos domésticos. Estamos seletivos em nossas alocagdes, privilegiando
acoes resilientes, com poder de precificagdo, balango forte e sensiveis a taxa de juros.

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

Autorregulacdo website sdo de carter exclusivamente informativo, como Ginico propésito de divulgar informacdese dar transparéncia a gestdo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de inve stimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gestéo da Atlas One (‘Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou(i) texto, relatério,estudos ouanélise gue vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de impostos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contem
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
politicas de investimento, as quais, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigagdo do cotistade aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.Os Fundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicages em ativos financeiros no exterior.




