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Performance Liquida Acumulada

Atlas One FICFIA  IBrX-100 Excesso Atl::::c;;:\: LB IPCI;:/;\-YI;eId Excesso Atl:: : :fe:lcatu IcaAttuIa;(? ::ev
Janeiro 5,50% 6,87% 1,37% , 7,66% 1,07% 6,59% , 5,41% , 3,89%
2022 5,50% 6,87% 1,37% | 7,66% 1,07% 6,59% | 5,41% g 3,89%
12 Meses -18,62% 2,11%  -1651% |  2,88% 14,60% -11,72% | -18,57% L -11,95%
Desde Inicio 300,00% 147,73%  152,27% |  28,07% 22,24% 5,83% | 0,13% 2,77%

Comentdrio de desempenho no més de Janeiro

Existe um dito popular no mercado que diz: “Contra fluxo, ndo ha argumento”. Vimos no més uma forte entrada de recursos estrangeiros tanto no
mercado a vista quanto no futuro. Os fundos institucionais locais foram as principais contrapartes, atuando na venda em todos os dias do més,
reflexo em grande parte dos resgates que assolam a industria de fundos de agdes e multimercados desde meados de 2021. O sentimento de aversao
ao risco e a maior competitividade da renda-fixa tém sido os principais propulsores deste movimento.

A tabela abaixo traz um estudo feito pelo time de ciéncia de dados estimando o que seria a quebra entre fluxo passivo (resgates) e ativo (redugdo de
risco) dos fundos institucionais locais. Mais da metade da forga vendedora no més é explicada pelos resgates, em grande parte dos fundos de agdes.
Na nossa opinido, este é um dos fatores que tem contribuido para o mau desempenho das a¢Ges domésticas, que correspondem a grande parte da
alocagdo da industria de fundos independentes.

Figura 1 — Fluxo Institucional YTD

Fluxo Institucional YTD (valores em RS bilhdes, exceto ') fonte: B3, CWM & Atlas One

Fluxo Liquido B3 - Institucional Local Fluxo Ativo vs. Passivo
NetBOV Net BMF Net Total Net Total Passivo Passivo Passivo  Ativo Captagdo Captagdo Captagdo - spx
(A) Acum. (B) FIA FIM [A-B) FIA FIM Total

03/01/2022 -0.79 -1.32 -2.10 -2.10 -0.64 -0.31 -0.33 -1.46 -0.26 0.42 0.16 -0.86%  0.64%
04/01/2022 -0.49 -1.48 -1.97 -4.07 -0.20 -0.24 0.04 -1.77 -0.24 2.34 211 -0.39%  -0.06%
05/01/2022 -1.85 -0.47 -2.32 -6.39 -0.85 -0.84 -0.01 -1.46 -0.84 -3.14 -3.98 -2.42%  -1.94%
06/01/2022 -0.84 -1.51 -2.35 -8.74 0.22 -0.14 0.36 —2.57 -0.22 -2.99 -3.22 0.55%
07/01/2022 -0.71 0.76 0.05 -8.69 -0.71 -0.79 0.07 0.76 -0.83 -0.04 -0.87 1.14%
10/01/2022 -1.19 -0.09 -1.28 -9.97 -0.84 -0.55 -0.30 -0.44 -0.54 -3.47 -4.01 -0.75%  -0.14%
11/01/2022 -0.07 1.14 1.07 -8.91 -0.49 -0.36 -0.13 1.55 -0.45 -0.12 -0.57 1.80% 0.92%
12/01/2022 -1.28 -0.04 -1.33 -10.23 -0.87 -0.70 -0.17 -0.45 -1.57 -1.89 -3.46 1.84% 0.28%
13/01/2022 -2.96 -1.41 -4.38 -14.61 -1.02 -0.85 -0.17 -3.36 -0.97 -0.97 -1.94 -0.15% -1.42%
14/01/2022 -0.89 0.96 0.07 -14.54 -0.58 -0.44 -0.14 0.66 -0.48 -0.56 -1.04 1.33% 0.08%
17/01/2022 -1.14 -0.21 -1.35 -15.89 -1.12 -0.90 -0.22 -0.23 -0.88 -1.27 -2.15 -0.52%  0.00%
18/01/2022 -1.49 -0.37 -1.86 -17.75 035 -0.20 -0.15 =13l -0.28 -0.47 -0.75 0.28% -1.84%
19/01/2022 -0.97 1.53 0.56 -17.19 -0.72 -0.65 -0.07 1.28 -0.81 -1.39 -2.21 1.26% -0.97%
20/01/2022 -1.69 1.04 -0.65 -17.83 -0.98 -0.81 -0.17 0.33 -0.74 -1.49 -2.23 1.01% -1.10%
21/01/2022 -1.81 -2.36 -4.17 -22.00 -1.28 -0.95 -0.32 -2.89 -0.93 -0.43 -1.35 -0.15%  -1.89%
24/01/2022 -1.44 -1.75 -3.19 -25.19 -0.94 -0.95 0.01 -2.25 -1.41 0.42 -0.99 -0.92%  0.28%
25/01/2022 -0.94 2.80 1.87 -23.32 -0.72 -0.55 -0.17 2.59 -0.81 -0.08 -0.89 2,10% -1.22%
26/01/2022 -1.04 0.35 -0.69 -24.01 -0.78 -0.66 -0.12 0.09 -0.81 -2.85 -3.67 0.98% -0.15%
27f01/2022 -2.98 0.77 -2.21 -26.22 -0.37 -0.49 0.12 -1.84 -0.54 -0.88 -1.42 1.19% -0.54%
28/01/2022 -2.45 -0.39 -2.84 -29.06 -0.48 -0.65 0.17 -2.37 -0.75 -1.92 -2.67 -0.62%  2.43%
31/01/2022 -1.36 1.97 0.61 -28.45 -1.79 -1.49 -0.30 2.39 -1.63 -2.76 -4.40 0.21% 1.89%

Total -28.38 -0.08 -28.45 -15.51 -13.51 -2.00 -12.94 -15.98 -23.56 -39.54 6.98%  -5.26%

Fonte: B3, CVM, Atlas One

Com relagdo aos investidores estrangeiros, acreditamos que o interesse por agdes no Brasil advém de mudltiplas frentes, com destaque para: 1)
migracao de recursos de paises desenvolvidos para emergentes em fun¢do do provavel inicio do aperto monetario do FED, gerando uma rotagado
global dos portfdlios para histérias de valor em detrimento das histérias de crescimento; e 2) Valuation bastante descontado com relagdo ao histérico,
apos o Brasil ter sido um dos piores mercados de 2021 em ddlar. A combinagdo de cdmbio depreciado, multiplos baixos e um indice com grande peso
em Commodities e no setor financeiro deixaram a relagdo risco x retorno do Ibovespa muito favoravel sob a ética destes investidores.

Nesse sentido, vale destacar que janeiro foi caracterizado por dois movimentos distintos. Na primeira quinzena observamos uma forte realizagdo
das ag0es ligadas ao mercado doméstico e smallcaps, contrastando o bom desempenho das companhias exportadoras e dos bancos incumbentes.
A segunda quinzena, por outro lado, trouxe certo alivio para grande parte das companhias domésticas, ajudando a impulsionar o Ibovespa em mais
de 7300 pontos no més.

E interessante notar a forte correlacdo dos principais contribuidores para alta do indice em janeiro com os papeis mais comprados pelo investidor
estrangeiro.

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

Autorregulacdo website sdo de carter exclusivamente informativo, como Ginico propésito de divulgar informacdese dar transparéncia a gestdo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de inve stimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contan
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Figura 2 — Fluxo Liquido e Contribuicdo em Pontos

Fluxo Liquido Jan/21 - Top 10 Investidor Estrangeiro (RSmm) Contribuicdo em Pontos - Ibovespa (Jan/21:+7321 pts)
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Fonte: Atlas One
Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

O fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho de +5,5% comparado a +6,9% do IBr-X. Nos ultimos 12 meses, o fundo apresentou uma variagdo
negativa de 18,6% comparado a uma variagdo negativa do IBr-X de 2,1%. No més de janeiro, os setores financeiro, varejo e infraestrutura
contribuiram positivamente, enquanto bens de consumo e tecnologia foram os principais detratores do desempenho do fundo.

Aproveitamos o bom desempenho de algumas agOes para reequilibrar o portfélio, reduzindo suas exposi¢ées ou usando estruturas de derivativos
para prote¢do. A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 19,7% ao ano, um dos patamares mais altos desde o inicio da Atlas One.
Seguimos preponderantemente comprados e com concentragdo de 60% nas 10 principais a¢des do portfélio, sendo nossas 5 maiores posigdes
Suzano, Vamos, Hapvida, Locamérica e Grupo Soma.

Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo Atlas One Long Bias FIC FIM teve desempenho positivo no més de janeiro de +7,7%, subindo 2,9% nos ultimos doze meses em um mercado
acionario local bastante desafiador. Em termos de contribuicdo, os setores de TMT e materiais basicos tiveram impacto marginalmente negativo,
sendo totalmente compensados pela boa contribuicdo dos setores de financeiro, O&G e infraestrutura. E importante destacar que o nivel de

exposicdo liquida do fundo foi de 84%, com Beta médio de 0.85, o que sugere que o excesso de retorno (comparado ao indice) foi gerado pela selegdo
de ativos.

Figura 3 — Atribuicdo da Performance Setorial (Long Bias — Janeiro)

Fonte: Atlas One

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

A Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Em janeiro, o core portfolio, a principal estratégia do fundo em termos de risco, apresentou desempenho positivo de +7,22%. Os pares long/short
contribuiram positivamente com 12bps e o book de arbitragem detraiu 8bps. No book de L/S, B3SA3 / BBDC4, VALE3 / CMIN3, CPFE3 / ENBR3
foram os destaques positivos, enquanto TEND3 / MRVE3 e CXSE3/BBSE3 foram os destaques negativos.

Figura 4 — Atribuicdo da Performance por Estratégia (Long Bias — Janeiro)
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Fonte: Atlas One

Iniciamos o més com uma exposicdo liquida alta em Bolsa Brasil e bastante limitada em Bolsas internacionais. Com a alta do indice Bovespa ao longo
do més, reduzimos a exposigdo via derivativos e aumentamos a compra em mercados internacionais, terminando o més com uma exposigao liquida
relativamente baixa.

Olhando para a frente, vemos um mercado sem tendéncia definida, o que nos faz sermos mais taticos na exposi¢do liquida e esperando uma melhor
oportunidade para alocagdo de risco de forma estrutural.

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

/\ Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.



