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Atlas One

Performance Liquida Acumulada

Atlas One IBrX-100  Excesso Atlas One LB Isice?; Excesso Atlas One Icatu Atlas One
FICFIA FIC FIM FIA Prev Icatu 70 Prev
IMA-B
Julho -2,64% -3,99% 1,35% -1,82% 1,04% -2,86% -2,54% -1,68%
2021 6,17% 4,47% 1,70% 8,40% 6,68% 1,72% 6,12% 4,37%
12 Meses 21,08% 20,73% 0,35% 18,38% 11,51% 6,87% 21,18% 14,17%
Desde Inicio 424,85% 172,65%  252,20% 35,92% 12,73%  23,19% 30,99% 22,15%

O IBr-X finalizou o més de julho com uma performance negativa de 3,99%, em grande parte, devido a uma queda
expressiva no Ultimo dia do més (-3,41%). Preocupacdes de cunho fiscal (potencial furo do teto de gastos) e uma
leve piora nas expectativas de inflacdo foram os principais responsaveis pela realizacdo do indice.
Naturalmente, por se tratar de uma preocupacdao macroecondmica, observamos os setores mais
representativos na bolsa como os mais afetados, tais como: materiais basicos, instituicdes financeiras e petréleo
& gds. Interessante notar que, apds sucessivas altas desde o comego do ano, VALE3 caiu 4% refletindo a queda
do prego do minério de ferro na China, mesmo em um contexto de forte depreciagao do real (~5%).

A safra de resultados do 2T21 sinaliza uma boa recuperagdo ciclica da economia, com companhias
surpreendendo o mercado em termos de geracao de caixa. Acreditamos que esse desempenho cria a base para
um cenario construtivo do mercado no restante do ano e em 2022.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

O fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho de -2,64% comparado a-3,99% do IBr-X, gerando um excesso
de retorno de 1,35% em julho.

Nos ultimos doze meses, o fundo apresentou uma variacdo positiva de 21,1%, comparado ao IBr-X com alta de
20,7%. Importante destacar que Vale explicou 55% da alta do indice nos ultimos 12 meses, dado o forte
desempenho (+98% UDM) e aumento relevante de participacdo na carteira tedrica do IBr-X. Para o fundo Atlas
One, apesar de Vale ter sido uma posi¢ao top 3 ao longo de todo o periodo, contribuiu com ~25% do retorno
bruto, o que corrobora nosso objetivo de carregar um portfélio equilibrado e construir ganho diversificado ao
longo do tempo.

Acreditamos que daqui para frente veremos uma atribuicdo de desempenho do benchmark mais distribuida, o
gue deve favorecer a geracao de alfa pela selecado de ativos.

A Investment One Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“Investment One”) ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mobiliarios. As informagdes constantes neste
Autorregulagao material sdo de carater exclusivamente informativo, com o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela Investment One, e ndo deve ser considerado como (i) oferta ou solicitagdo de
A N B l M A investimento ou desinvestimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Investment One (“Fundos”) ou em quaisquer outros ativos financeiros, ou (ii) texto, relatorio, estudos ou anélise que vise ou possa auxiliar
ou influenciar investidores no processo de tomada de deciséo de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, da Idamina de informagdes e do Formulario de Informagdes Complementares
do respectivo Fundo antes de aplicar os seus recursos. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa
garantia futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxa de saida. Os Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, as quais, da forma como sdo
adotadas nodem resiiltar em sienificativas nerdas natrimaniais nara seuis cotfistas nodendn inclisive. acarretar nerdas suneriores ao canital anlicadn e a canseaiiente abrisacin do cotista de anartar reciirsas adicionais nara
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Atribuicdo de Desempenho IBrX-100
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No més, os setores que mais contribuiram positivamente em termos relativos foram infraestrutura, petréleo &
gas e utilidade publica, enquanto os setores que mais contribuiram negativamente foram varejo, instituicdes
financeiras e saude.

O GERA do portfélio (retorno esperado) encontra-se em ~18% p.a., refletindo as boas condigdes de crescimento
que vislumbramos para companhias que investimos. Por isso, continuamos quase 100% comprados, com
concentracdo de 64% nas 10 principais acdes do portfélio. Seguimos com nossas maiores posicées em Magalu,
Vale, Locamérica, B3 e Intermédica.

A Investment One Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“Investment One”) ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mobiliarios. As informagdes constantes neste
Autorregulagao material sdo de carater exclusivamente informativo, com o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela Investment One, e ndo deve ser considerado como (i) oferta ou solicitagdo de

/\ ANBIMA investimento ou desinvestimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Investment One (“Fundos”) ou em quaisquer outros ativos financeiros, ou (ii) texto, relatorio, estudos ou anélise que vise ou possa auxiliar

ou influenciar investidores no processo de tomada de deciséo de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, da Idamina de informagdes e do Formulario de Informagdes Complementares
do respectivo Fundo antes de aplicar os seus recursos. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa
garantia futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxa de saida. Os Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, as quais, da forma como sdo
adotadas nodem resiiltar em sienificativas nerdas nafrimoniais nara seus cofistas. nodendo inclisive acarretar nerdas sineriores an canital anlicadn e a conseaniente ahrisacn do cotista de anartar reciirsos adicinnais nara
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Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo Atlas One Long Bias FIC FIM teve desempenho negativo no més de julho de -1.82%, o que faz com que
sua performance nos ultimos doze meses acumule uma variagao de +18,4%. Note que, desde o inicio do fundo
(05/03/2020), a performance acumulada encontra-se acima do IBr-X em 14 p.p. ainda que tenha apresentado
uma volatilidade de 67% do indice no periodo. Em termos de contribuicao, os setores de infraestrutura e
agronegécio foram os destaques positivos, enquanto os setores de varejo, instituicdes financeiras e petréleo &
gas foram os destaques negativos.

Atribuicdao de Performance Setorial
Julho/2021

Varejo
InstituicOes Financeiras

Petroleo & Gas

-0,90% I
-0,73% I
-0,59% I

Saude -0,35% I
T™T -0,27% I
Bens de Consumo -0,26% I
Industrial -0,20% N
Materiais Basicos -0,15% Il
Utilidades Publicas -0,11% M
Imobiliario -0,05% 1
Agronegdcio B 0,08%
indice I 0,44%
Infraestrutura I 1,39%

-1,50% -1,00%

,50% -0,50%
Fonte: Atlas One — Atlas Intelligence

0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00%

Em julho, o core portfolio, a principal estratégia do fundo em termos de risco, apresentou desempenho negativo
de -2,40%, enquanto os pares de long/short detrairam -55bps e o book de arbitragem adicionou 38bps. A venda
de indice contribuiu positivamente com 38bps. Os books de L/S / arbitragem tiveram os seguintes destaques
positivos: os pares LAME4/3 x AMER3, MRFG3 x BRFS3, CSAN3 x BOVA11 e PSSA3 x SULA11. Por outro lado,
tivemos perdas nos pares MLAS3 x INTB3, OIBR3 x VIVT4 e SBSP3 x TAEE11. N&o tivemos posicdo short no
periodo.

A Investment One Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“Investment One”) ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mobiliarios. As informagdes constantes neste
material sdo de carater exclusivamente informativo, com o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela Investment One, e ndo deve ser considerado como (i) oferta ou solicitagdo de
investimento ou desinvestimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Investment One (“Fundos”) ou em quaisquer outros ativos financeiros, ou (ii) texto, relatorio, estudos ou anélise que vise ou possa auxiliar
ou influenciar investidores no processo de tomada de deciséo de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, da Idamina de informagdes e do Formulario de Informagdes Complementares
do respectivo Fundo antes de aplicar os seus recursos. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa
garantia futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxa de saida. Os Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, as quais, da forma como sdo
adotadas nodem resiiltar em sienificativas nerdas nafrimoniais nara seus cofistas. nodendo inclisive acarretar nerdas sineriores an canital anlicadn e a conseaniente ahrisacn do cotista de anartar reciirsos adicinnais nara
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Atlas One

Atribuicdo de Performance por Estratégia
Julho/2021

Indice [ 0,38%
Arbitragem Il 0,37%
Caixa I 0,03%
Short 0,00%
Long/Short -0,06% N
Despesas -0,18% N
Retorno Liquido -1,82% I

Core Portfolio -2,39% [ —

-3,0% -2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%
Fonte: Atlas One — Atlas Intelligence

Como mencionamos no relatério gerencial do més de junho, a redugao no setor de commodities e 0 aumento
no setor de e-commerce / tecnologia, trouxe ganhos no desempenho do fundo. Continuamos construtivos com
0 cenario prospectivo com exposicao liquida de 80% e bruta ao redor de 150%.

Agradecemos a confianca e nos colocamos a disposicao.

A Investment One Partners Gestdo de Recursos Ltda. (“Investment One”) ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mobiliarios. As informagdes constantes neste

Autorregulagao material sdo de carater exclusivamente informativo, com o Unico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela Investment One, e ndo deve ser considerado como (i) oferta ou solicitagdo de
" A N 3 | M A investimento ou desinvestimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Investment One (“Fundos”) ou em quaisquer outros ativos financeiros, ou (ii) texto, relatorio, estudos ou anélise que vise ou possa auxiliar
ou influenciar investidores no processo de tomada de deciséo de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, da Idamina de informagdes e do Formulario de Informagdes Complementares
do respectivo Fundo antes de aplicar os seus recursos. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa
garantia futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxa de saida. Os Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, as quais, da forma como sdo
adotadas nodem resiiltar em sienificativas nerdas nafrimoniais nara seus cofistas. nodendo inclisive acarretar nerdas sineriores an canital anlicadn e a conseaniente ahrisacn do cotista de anartar reciirsos adicinnais nara




