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Comentario de desempenho no més de Julho

Performance Liquida Acumulada

Atlas One FICFIA  IBrX-100  Excesso At'::::?;'“: LB 'Pcl':”;Y;e'd Excesso Ica‘:ﬂa; : :fev At'a;ool:r:"fat“
Julho 4,36% 4,40%  -0,04% 1,69% 0,71% 0,98% 5,03% 3,58%
2022 11,17% 1,57%  -9,60% -11,09% 9,23% -20,32% -10,60% 5,55%
12 Meses -35,83% 16,32%  -19,51% | -22,18% 17,16%  -39,34% 35,17% -23,50%
Desde Inicio 236,81% 128,17%  108,64% 5,77% 32,09%  -26,32% -15,08% -6,56%

FED salvou o més, por enquanto... Os mercados locais seguiram a euforia dos mercados internacionais e fecharam em alta no més de julho. No més
0 S&P 500 subiu 9,11% em USD, IBr-X subiu 4,50% e o BRL apreciou 1,59% (junto a desvalorizagdo global da moeda americana). O mercado entendeu
o comunicado do FED como dovish ao sinalizar que dados econdmicos mais fracos estariam corroborando a trajetéria de normalizagdo da inflagdo
rumo ao centro da meta, aliado a uma recessao técnica nos EUA. Combinados, estes dois fatores indicam uma menor necessidade de elevagdo de
juros nos Estados Unidos. Além disso, o Politburo, na China, indicou que mantera a economia do pais crescendo a taxas razodveis, porém abandonou
por ora a meta de crescimento de PIB de 5% a.a. e confirmou que trabalhardo para equilibrar o mercado imobiliario, recentemente afetado por altas
taxas de inadimpléncia. Ja no Brasil, o Relatério de Mercado Focus indicou uma redugdo na estimativa do IPCA de cerca de 8% para 7%. Sem o risco
de uma subida na inflagdo iminente e acentuada, e menores riscos globais, os mercados acionarios celebraram. No mercado doméstico, cabe aqui o

destaque para as a¢bes da Petrobras que valorizaram 22,27% no més, com o anuncio de R$87BIn em dividendos, o que certamente ajudou na alta
dos indices.

... porque ainda esta cedo para comemorarmos. Com a Europa e EUA entrando em recessdo e a inflagdo ainda longe de estar domada, vemos a
possibilidade de altas adicionais de juros no mercado americano como possiveis. Esse cenario aumenta o risco de uma recessao global, trazendo
importantes consequéncias para as commodities e o crescimento.

Brasil esta assincrono no processo de ajuste monetario. Com o aumento de juros adiantado em pelo menos seis meses quando comparado as
economias desenvolvidas, acreditamos que o Brasil esteja adiantado na luta contra a inflagdo. O COPOM, que se reunira essa semana, pode sinalizar
o fim do ciclo de aperto monetario e, ao olharmos para 2023, vemos como plausivel um cendrio de inicio de corte de juros a partir do segundo
trimestre de 2023. No entanto, a combinagdo de um ambiente externo desafiador conjugado com um mercado doméstico caminhando para uma

definicdo presidencial faz com que a alocagdo de capital, controle de risco e stock picking sejam de suma importancia para o desempenho futuro dos
fundos.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més de julho, o fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho positivo de 4,36% comparado a performance positiva de 4,40% do IBrX. Nos
ultimos 12 meses, o fundo apresentou uma variagdo negativa de 35,83% comparado a variagdo negativa do IBr-X de 16,32%. No més de julho, os
setores de infraestrutura, petréleo & gas, bens de consumo e saude foram os principais contribuidores positivos enquanto o de materiais basicos foi
a principal contribuigdo negativa do fundo. A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 27% ao ano.

Figura 1 — O GERA do Atlas One FIA encontra-se em um dos maiores patamares desde o inicio do fundo
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Fonte: Bloomberg, Atlas Intelligence

" AAtlas One Investimentos Gest&o de Recursos Ltda. (“Atlas One")n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

Autorregulacio website s&o de carater exclusivamente informativo, como Ginico propdsito de divulgar informacGese dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gestdo da Atlas One (“Fundos”)ou em quaisqueroutrosativos financeiros, ou(i) texto, relatério,estudos ouanalise gue vise ou possa auxiliar ou influe nciar inve stidores

AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,

de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contan

com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus

polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo teve desempenho positivo no més de julho de 1,69% trazendo a performance do ano para-11,09%, frente a 9,23% do benchmark. Analisando
o resultado do fundo e o comportamento do mercado no més de julho, podemos concluir que a exposi¢do nas a¢Ges do setor de material basico foi
a principal responsavel pela contribuicdo negativa enquanto os setores de bens de consumo, utilidades publicas e infraestrutura foram os
contribuidores positivos.

Figura 2 — Atribuicao de Performance Setorial — Julho 2022

Materiais Bésicos -0,98% NG
indice -0,53% [N
Imobiliario -0,02% |
Varejo I 0,18%
Petréleo & Gés I 022%
Instituicdes Financeiras N 047%
Infraestrutura I 054
Utilidades Publicas I  0,70%
Bens de Consumo I 1,25%

-1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

Fonte: Atlas Intelligence

Nosso posicionamento em termos de exposigdo liquida encontra-se no neutro. No front externo, acreditamos que a inflagdo nos EUA ainda necessita
ser domada e que doses adicionais de juros (além das implicitas na curva) sdo possiveis, criando volatilidade para os mercados locais. Ademais, parte
da nossa exposigao liquida esta protegida através de instrumentos derivativos.

Em termos de ativos, estamos gradualmente migrando o portfolio para uma composigdo voltada ao cenario doméstico antevendo o final o ciclo de
aperto monetario, do pico inflacionario e possivel corte da taxa SELIC a partir do segundo trimestre de 2023. Para tanto, estamos privilegiando os
ativos que passardo por expansao de margem operacional apds um periodo de contragao provocado por inflagdo doméstica, alta nas commodities e
desvalorizagdo cambial.

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

fm Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento
A\

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.



