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ATLAS

Comentario de desempenho no més de Agosto

Performance Liquida Acumulada

Atlas One Atlas One LB IPCA + Yield Atlas One Atlas One
IBrX-100 Excesso Excesso
FICFIA FICFIM IMA-B Icatu FIA Prev | Icatu 70 Prev
Agosto 8,55% 6,15% 2,40% 4,42% 0,09% 4,33% 8,45% 6,05%
2022 -3,57% 4,48% -8,05% -7,16% 9,31% -16,47% -3,05% 0,16%
12 Meses -27,51% -8,18% -19,33% -16,19% 15,81% -32,00% -26,89% -16,76%
Desde Inicio 265,61% 142,20% 123,41% 10,44% 32,19% -21,75% -7,91% -0,91%

Fatores idiossincraticos domésticos levaram a uma alta expressiva dos mercados locais ... Se no més de julho o Ibovespa embarcou no otimismo
dos mercados globais, a tendéncia de alta manteve-se durante o més de agosto, dessa vez devido a fatores domésticos. A maior parte dos mercados
internacionais teve um més dificil, com o S&P caindo 4.8% e o EEM (indice de mercados emergentes) caindo 1.3%, o que contrastou com a alta do
Ibovespa de 6.15%. Posicionamento, fim do ciclo de aperto monetério e valuation atrativo foram as trés principais razées pela alta expressiva das
agoes.

Posicionamento dos agentes ... A indUstria local de institucionais continua com a saga de resgates. E bem verdade, no entanto, que nos tltimos dois
meses temos verificado uma expressiva desaceleracdo destes. Em nosso levantamento, os resgates no més de agosto somaram R$13BIn, o que perfaz
um resgate anual na ordem de R$97BIn. No entanto, o fluxo estrangeiro seguiu forte no més de agosto, com ingresso de R$14BIn. Ainda ndo notamos
uma mudanga significativa do risco alocado pelos fundos multimercado macro locais.

e proximidade do fim do ciclo de aperto monetario ... Queda das commodities internacionais juntamente com a proximidade do fim do ciclo de
aperto monetdrio local levaram a uma queda da inflagdo implicita e do juro real. No agregado, a queda dos vértices mais longos chegou préximo de
100bps.

... foram os responsaveis pela alta do indice e alguns setores em particular. Segregando o indice através dos setores, é notério que a combinagdo
de posicionamento leve e sensibilidade a queda dos juros foram os principais responsaveis pela alta expressiva de setores como e-commerce, varejo
e saude. Por outro lado, preocupagGes com a recessdo global (evidenciados pela inversdo da curva americana) e a saude financeira das incorporadoras
chinesas provocaram a queda das commodities.

Nuvens cinzas continuam a pairar no mercado externo, ao passo que o mercado doméstico comeca a dar sinais de melhora. Inflagdo implicita e
juro real continuam em patamares historicamente elevados. Acreditamos que a definigao eleitoral, juntamente a uma mensagem mais construtiva
do novo governo quanto a consolidacdo fiscal, pode levar a uma queda de aproximadamente 300bps da curva longa nominal, beneficiando
principalmente ativos ciclicos domésticos. No entanto, precisamos ficar atentos quanto aos possiveis efeito de segunda ordem oriundos do mercado
externo, em particular a trajetéria de juros internacionais, o ddlar perante as outras moedas e os riscos de recessao.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més de agosto, o fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho positivo de 8,55% comparado a performance positiva de 6,15% do IBrX. Nos
ultimos 12 meses, o fundo apresentou uma variagdo negativa de 27,51% comparado a variagdo negativa do IBr-X de 8,18%. No més de agosto, os
setores de varejo, materiais bdsicos (posicdo abaixo do indice em Vale) e infraestrutura foram os principais contribuidores positivos enquanto
petrdleo & gas (posi¢do abaixo do indice em Petrobras), financeiro e bens de consumo foram as principais contribuigdes negativas do fundo relativa
ao indice. A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 26% ao ano.

Autorrequlacao

4% ANBIMA

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese
website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contan
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Figura 1 — O GERA do Atlas One FIA encontra-se em um dos maiores patamares desde o inicio do fundo
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Fonte: Atlas Intelligence
Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo teve desempenho positivo no més de julho de 4,42% trazendo a performance dos ultimos doze meses para -16,19%, frente a +15,81% do
benchmark. Analisando o resultado do fundo e o comportamento do mercado no més de agosto, podemos concluir que a exposi¢do nas agoes dos

setores de financeiro, varejo e imobilidrio foram os principais responsaveis pela contribui¢do positiva enquanto os setores de bens de consumo e
materiais basicos trouxeram contribui¢des negativas.

Figura 2 — Atribuicdo de Performance Setorial — Agosto 2022
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Fonte: Atlas Intelligence

Nosso posicionamento em termos de exposi¢do liquida encontra-se no neutro. No front externo, acreditamos que a inflagdo nos EUA ainda necessita

ser domada e que doses adicionais de juros (além das implicitas na curva) sdo possiveis, criando volatilidade para os mercados locais. Ademais, parte
da nossa exposicao liquida esta protegida através de instrumentos derivativos.

Em termos de ativos, estamos gradualmente migrando o portfdlio para uma composicdo voltada ao cendrio doméstico, antevendo o final o ciclo de
aperto monetario, do pico inflacionario e possivel corte da taxa SELIC a partir do segundo trimestre de 2023. Para tanto, estamos privilegiando os

ativos que passardo por expansao de margem operacional apds um periodo de contragao provocado por inflagdo doméstica, alta nas commodities e
desvalorizagdo cambial.
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