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Comentario de desempenho no més de Dezembro

Performance Liquida Acumulada

Atlas One FIC IBrX-100 Atlas One  IPCA + Yield Atla.s Ibovespa Atlas One Atlas One
FIA LB FIC FIM IMA-B Frontier Icatu FIA Prev Icatu 70 Prev
Dezembro -6.29% -2.63% -6.54% 0.97% -6.61% -2.45% -6.45% -4.04%
2022 -15.71% 4.02% -16.21% 12.32% -17.95% 4.69% -15.30% -7.50%
12 Meses -15.71% 4.02% -16.21% 12.32% -17.95% 4.69% -15.30% -7.50%
Desde Inicio 219.58% 141.13% -0.32% 35.83% -28.48% -0.75% -19.54% -8.49%

Nivel de incerteza ainda alto no mercado local... A aprovacdo da PEC da transicdo, que coloca um limite de R$145 bilhdes de déficit fiscal pelo prazo
de um ano, juntamente com o compromisso de apresentagdo de uma nova ancora fiscal no primeiro semestre de 2023 constituem o primeiro passo
para a redugdo das incertezas fiscais. No entanto, ainda pairam duvidas relativas ao papel dos entes estatais e paraestatais, além de outras possiveis
mudangas no contexto micro setorial. A definicdo dessas varidveis serd de suma importancia para o posicionamento do BACEN no ciclo de
afrouxamento monetario, condi¢do fundamental para uma performance positiva dos ativos sensiveis a juros.

...a despeito de um cendrio internacional mais estavel. Flexibilizagdo da politica de COVID zero na China e indicadores de atividade econdmica nos
EUA apontando para uma desaceleragdo da atividade econémica corroboram para um cenario de juros americanos em niveis altos e persistentes,

mas ndo mais explosivos como poderia se cogitar ha algum tempo. Nesse sentido, apds um ano turbulento em 2022, podemos ter uma maior
estabilidade no ano que se inicia.

Valuation e posicionamento sdo atrativos. Ndo obstante a possibilidade de presenciarmos uma nova onda de resgates dentre a classe de
institucionais locais e pessoa fisica na B3, acreditamos que o mercado ja se encontra leve e com risco baixo. Qualquer melhora do cenario local pode
levar a uma reprecificagdo expressiva dos ativos de risco. Corrobora-se o nivel de valuation das agdes que se apresenta atrativo mesmo em um
cendrio de alto custo de capital.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més de dezembro, o fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho negativo de 6,29% comparado a performance negativa de 2,63% do IBrX.
Nos ultimos 12 meses, o fundo apresentou uma variagdo negativa de 15,71% comparado a variagdo positiva do IBr-X de 4,02%. Em termos de
performance relativa (contra o benchmark), no més de dezembro, os setores de varejo e materiais basicos foram os principais responsaveis pelas
contribuigdes negativas. Em 2022, os setores de infraestrutura e utilidades publicas foram os maiores contribuidores positivos do fundo (relativos ao
benchmark) e os setores de materiais basicos, O&G e bens de consumo foram os maiores detratores do fundo relativamente ao benchmark.

A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 25% ao ano.

Figura 2 — O GERA do Atlas One FIA encontra-se em um dos maiores patamares desde o inicio do fundo
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Fonte: Atlas Intelligence
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A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese
website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo teve desempenho negativo no més de dezembro de -6,54% trazendo a performance dos ultimos doze meses para -16,2%, frente a +12,3%
do benchmark. Analisando o resultado do fundo e o comportamento do mercado no més de dezembro, podemos concluir que todos os setores
contribuiram negativamente sendo os destaques negativos os setores de varejo, utilidades publicas e bens de consumo.

Figura 3 — Atribuicdo de Performance Setorial — Dezembro 2022

Atribuicdo de Performance Setorial
Dezembro/2022
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Fonte: Atlas Intelligence

Mantivemos o més de dezembro com risco direcional acima do neutro. Apesar da incerteza macroecondmica ter aumentado com o novo governo, o
patamar de valuation dos ativos e a assimetria positiva da curva de juros nos fazem ser mais seletivos na escolha das agdes, embora estejamos cientes
de que qualquer melhora marginal pode implicar em uma valorizagao significativa dos ativos.

(~ AAtlas One Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. (“Atlas One")n&o com ercializa ou realiza distribuicido de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobilidrios, sendo que as informacdes constantes nese
A Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.




