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Comentario de desempenho no més de Novembro
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Atlas One IBrX-100 Atlas One LB  IPCA +Yield | Atlas Frontier Ibovespa Atlas One Atlas One
FICFIA FICFIM IMA-B FICFIA Icatu FIA Prev | Icatu 70 Prev
-9,87% -3,11% -7,41% 1,02% -9,72% -3,06% -9,97% -6,70%

-10,05% 6,82% -10,34% 11,30% -12,15% 7,31% -9,46% -3,61%
-10,84% 10,17% -9,31% 12,87% -12,59% 10,37% -10,49% -4,15%
241,04% 147,63% 6,66% 34,60% -23,42% 1,74% -13,99% -4,64%

Posicionamento ruim e quebra de expectativa levaram a abertura dos DI’s e queda na Bolsa... Pds segundo turno, os agentes de mercado
esperavam que 0 hOVO governo anunciasse prontamente: a) o comprometimento com o teto de gastos e reiterasse o compromisso com as ancoras
fiscais; e b) anunciasse o novo ministro da economia e sua equipe econdmica. Contudo, além de ndo confirmar nenhum dos dois itens anteriormente
mencionados, os membros do novo governo ainda propuseram a “PEC da Transi¢cdo” que aumenta o déficit fiscal acima do esperado pelo mercado,
sem informar o prazo que espera ficar fora do teto de gastos e sequer anunciou quais as fontes fiscais que serdo usadas para financiar os programas
sociais. Como resultado, os DI’s mais longos abriram em média 200bps, o Ibovespa caiu 3.0% e o indice de small caps (SMAL11) caiu 11.3% no més.

Este cenario local se sobrepds a conjuntura econémica benigna no exterior com um FED e BCE mais dovish sinalizando aumentos menores de juros
e possivel reabertura da China apds protestos populares.

... Com isso, o cenario no mercado doméstico para 2023 torna-se mais incerto. Na auséncia de uma regra fiscal que garanta a convergéncia da
relagdo divida / PIB no lugar do teto de gastos, os juros nominais longos podem continuar apresentando um prémio de risco significativo.

Quais fatores podem mudar este cenario de curto prazo? O compromisso com a austeridade fiscal pode levar ao fechamento da curva longa de
maneira mais agressiva. Além disso, dados de atividade econ6mica mais fracos corroboram para um cenario de desinflagdo, condi¢cdo precedente
para o BACEN iniciar o ciclo de expansdo monetdria no ano que vem. No exterior, a imposi¢cdo de limites aos pregos de petréleo Russo,

desaquecimento do mercado de trabalho norte americano, e sinais de estabilidade da economia chinesa podem contribuir para este movimento na
curva de juros doméstica.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més de novembro, o fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho negativo de 9,87% comparado a performance negativa de 3,11% do IBrX.
Nos ultimos 12 meses, o fundo apresentou uma variagao negativa de 10,84% comparado a variagao positiva do IBr-X de 10,17%. Em termos de
performance relativa (contra o benchmark), no més de novembro, o setor financeiro foi o principal contribuidor positivo enquanto materiais basicos,
varejo e saude foram as principais contribuicdes negativas do fundo. A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 24% ao ano.

Figura 1 — O GERA do Atlas One FIA encontra-se em um dos maiores patamares desde o inicio do fundo
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Fonte: Atlas Intelligence

A Atlas One Investimentos Gestao de Recursos Ltda. (“Atlas One') ndo comercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros valores mabiliarios, sendo que as informacoes constantes nese
website sdo de carater exclusivamente informativo, como unico propésito de divulaar informacdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Atlas One, e néo deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento
ou desinvestimento em cotas de fundos de investimento sob gestdo da Atlas One (“Fundos’) ou em quaisquer outros ativos financeiros, oulil texto, relatorio, estudos ouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar investidoes
no processo de tomada de decisao de investimento, nao tendo sido prodwzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucao CVM n° 483, de 06 de julho de 2010. Ao investidor € recomendada a leitua
cuidadosa do Regulamento, da lamina de informacdes e do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antes de aplicar os seus recursos. A rentabilidade divulaada ja € liquida das taxas de administracéo,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos e taxa de saida. Fundos de investimento nao contam
com garantia do administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidorde Créditos - FGC. Os Fundos podem tilizar estratégas com derivativos como parte integrante de suss
politicas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.Os Fundos geridos pela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior.
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Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo teve desempenho negativo no més de novembro de 7,41% trazendo a performance dos ultimos doze meses para -9,3%, frente a +12,87%
do benchmark. Analisando o resultado do fundo e o comportamento do mercado no més de novembro, podemos concluir que a exposigdo ao setor
de materiais basicos contribuiu positivamente enquanto os demais setores tiveram contribui¢cdes negativas.

Figura 2 — Atribuicdo de Performance Setorial - Novembro 2022
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Fonte: Atlas Intelligence

Iniciamos o més de novembro com risco direcional acima do neutro e com exposicdo maior em ag¢des ligados ao mercado doméstico na premissa de
que a definigdo eleitoral abrisse caminho para a consolidagdo fiscal. Apesar desse cenario ndo estar descartado, a incerteza aumentou dado que o
futuro governo ainda ndo ofereceu alternativas quanto a consolidagdo fiscal. Mantivemos inalterada o risco do fundo, mas seremos mais taticos dado
0 aumento da incerteza fiscal.
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