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Comentario de desempenho no més de janeiro

Performance Liquida Acumulada

Atlas One IBFX-100 Atlas One  IPCA +Yield | Atlas Frontier Ibovespa Atlas One Atlas One
FIC FIA LB FIC FIM IMA-B FIC FIA Icatu FIA Prev | Icatu 70 Prev
Janeiro 23 2,42% 3,51% 1,95% 1,12% 9,14% 3,37% 2,01% 1,57%
2023 2,42% 3,51% 1,95% 1,12% 9,14% 3,37% 2,01% 1,57%
12 Meses -18,17% 0,75% -20,65% 12,48% -14,69% 1,15% -18,00% -9,60%
Desde Inicio 227,32% 149,59% 1,62% 37,49% -21,69% 2,60% -17,93% -7,10%

O inicio de 2023 foi marcado por um mercado doméstico volatil... O inicio do ano foi marcado por incertezas politicas e corporativas,
que afetaram negativamente os mercados locais. O presidente Lula proferiu discursos desfavordveis aos olhos do mercado e a falta de
comunicacdo clara com seus ministros e assessores contribuiu para aumentar as incertezas quanto as politicas econémicas a serem
adotadas. A indecisdo do novo governo sobre o fim das isenc¢des tributdrias, bem como o ceticismo do mercado quanto ao conteudo e
forma do pacote fiscal, levou a um aumento do prémio de risco na curva de juros. A publicacdo do relatério Focus mostrou que as
expectativas de inflagdo estdo em alta até 2026, apesar dos indicadores de desaceleragcdo econ6mica, como queda nos indices de
confianga do consumidor, construgao civil, emprego formal e vendas no varejo. A despeito das incertezas, o Brasil continuou atraindo
investimentos estrangeiros, especialmente por conta da tese de reabertura da economia chinesa pds pandemia. Entretanto, o risco
politico aumentou com a invasdo dos prédios do STF e Congresso Nacional em 8 de janeiro, e a descoberta de um rombo financeiro nas
Lojas Americanas agravou a volatilidade do mercado de agdes.

... enquanto o mercado internacional parece estar mais calmo. O cendrio global no més de janeiro foi animador, gracas a recuperagao
do crescimento na China, somada a uma possivel aproximacdo do fim do ciclo de aumento da taxa de juros americano e um inverno
ameno na Europa que levou a precos baixos de gas natural e estabilidade nos precos de petréleo. O PIB dos EUA cresceu 2,9% a.a. no
ultimo trimestre de 2022 e alcangou um crescimento anual de 2,1% e o nucleo do nucleo do CPIl dos EUA caiu para 5,7% em 12 meses.

Iu

Apesar do consumo mais fraco, a economia americana é resiliente, sugerindo um possivel “soft landing". O mercado de trabalho nos
EUA continua sendo um dos principais pontos de preocupacdo e, apesar de apertado, ja demonstra claros sinais de moderag¢do na
tendéncia, como menos contratacGes e indicios visiveis de que os salarios estdo desacelerando e voltando rapidamente a sua tendéncia
de longo prazo. O Fed e outros bancos centrais provavelmente estdo chegando ao fim do ciclo de aperto monetario devido ao
arrefecimento da inflagdo global, mas ainda ha incerteza sobre quanto tempo as taxas de juros precisardo ser mantidas em nivel elevado.
A China por sua vez prevé crescimento de 4,8% a.a. em 2023 contra um crescimento de 3% a.a. em 2022 e a Europa espera uma recessdo

moderada, porém com perspectivas positivas para o gas natural.

Os setores do indice Bovespa tiveram diferentes performances durante o més de dezembro. O grande destaque positivo continuou a
ser o setor de Basic Materials que subiu 140bps no més, seguido por O&G (+93bps no més) e financeiro (+33pbs no més). O destaque
negativo ficou por conta dos setores de Utilities (-5bps no més), consumer staples (-20bps no més).

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

Autorregulacdo website sdo de carter exclusivamente informativo, como Ginico propésito de divulgar informacdese dar transparéncia a gestdo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de inve stimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B I MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contan
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente

obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més de janeiro, o fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho positivo de 2,42% comparado a performance positiva de 3,51%
do IBrX. Nos ultimos 12 meses, o fundo apresentou uma variacdo negativa de 18,17% comparado a variagdo positiva do IBr-X de 0,75%.
Em termos de performance relativa (contra o benchmark), no més de janeiro, o setor de infraestrutura foi o principal contribuidor

positivo enquanto O&G, materiais basicos e financeiro foram as principais contribuicdes negativas do fundo. A métrica GERA do fundo
(retorno esperado) encontra-se em 24% ao ano.

Figura 1 — O GERA do Atlas One FIA encontra-se em um dos maiores patamares desde o inicio do fundo
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Fonte: Atlas Intelligence

Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

O fundo teve desempenho positivo no més de janeiro de 1,95% trazendo a performance dos uUltimos doze meses para -20,65%, frente
a +12,48% do benchmark. Analisando o resultado do fundo e o comportamento do mercado no més de janeiro, podemos concluir que

a exposicdo ao setor de varejo, bens de consumo e imobilidrio contribuiram positivamente, enquanto os demais setores tiveram
contribuigdes negativas.

Figura 2 — Atribuicdo de Performance Setorial —Janeiro 2023
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Fonte: Atlas Intelligence

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese
fm Autorregulacio website s&o de carater exclusivamente informativo, como Ginico propdsito de divulgar informacGese dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gestdo da Atlas One (“Fundos”)ou em quaisqueroutrosativos financeiros, ou(i) texto, relatério,estudos ouanalise gue vise ou possa auxiliar ou influe nciar inve stidores
F 4 %5. AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus

polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.




