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Comentario de desempenho no més de marco

Performance Liquida Acumulada (%)

Atlas One IBFX-100 Atlas One  IPCA +Yield | Atlas Frontier Ibovespa Atlas One Atlas One
FIC FIA LB FIC FIM IMA-B FIC FIA Icatu FIA Prev | Icatu 70 Prev
Margo -4,11 -3,07 -1,55 1,46 -2,63 -2,91 -3,71 -1,95
2023 -8,86 -7,27 -6,97 3,63 -0,71 -7,16 -9,11 -4,92
12 Meses -27,98 -16,05 -28,68 11,93 -22,43 -15,10 -27,91 -16,43
Desde Inicio 191,27 123,59 -7,27 40,90 -28,99 -7,85 -26,88 -13,00

SinalizacGes no cenario macroecondmico trouxeram novas expectativas. No més de marco, mesmo apds o anuncio do FED de um
aumento de 25bps nos juros americanos, 0 mercado reagiu positivamente com um possivel fim do ciclo do atual. Com isso, as curvas
americanas apresentaram um fechamento relevante. Importante mencionar que a quebra do SVB, a aquisicdo do Credit Suisse e um
consequente maior risco de recessdo fizeram com que o mercado assumisse esse cendrio de corte com probabilidades ainda mais altas.
Com isso, notou-se ao longo do més um efeito de queda nos precos das commodities e um subsequente inicio de processo deflacionario
ao redor do mundo.

Na esfera local, o mercado recebeu bem o novo arcabougo fiscal. Ainda que com ressalvas, o plano proposto para equilibrar as contas
publicas num futuro préximo, foi visto como uma sinalizagdo positiva pelo mercado, principalmente por tracar um mecanismo de
controle de gastos mais tangivel do que o previamente imaginado. Ainda assim, tivemos no més um comunicado mais hawkish do
COPOM e piora nas projegSes de inflagdo para 2024 e 2026 pelo FOCUS, mesmo com uma desaceleragdo no IPCA-15 no curto prazo.

Quanto a bolsa, tivemos mais um més de volatilidade, volume baixo e queda na performance. Mesmo com o patamar do multiplo preco
/ lucro registrando o menor patamar desde 2005, o indice IBrX-100 apresentou desempenho negativo puxado principalmente por
Materiais Basicos, com queda de VALE3 e SUZB3, e Petrdleo e Gas, com Petrobras e as junior oils. Analisando o fluxo, infere-se que os
investidores continuam receosos para o posicionamento de médio ou longo prazo.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més, nosso fundo Long Only teve um resultado de -4,11%, seguindo o resultado de -3,07% de seu benchmark, o IBrX-100. O maior
detrator no periodo foi o setor de Saude, seguido de materiais basicos e Bens de Consumo. Dentre os que contribuiram positivamente,
pode-se citar Infraestrutura, TMT e Utilidades Publicas.

Nosso posicionamento contém as maiores concentragdes setoriais em Utilidades Publicas, InstituicGes Financeiras e Materiais Basicos,
- préximo ao que estavamos posicionados no més anterior - totalizando aproximadamente 58% da carteira. Nosso caixa continua abaixo
de 5% e mais de 90% do portfdlio com liquidez de até um dia. Como expectativa de retorno do fundo, a Geragdo Esperada de Retorno
ao Acionista (GERA), estd em cerca de 24%.

A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese

Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento
’ {, ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B I MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contan
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.
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Figura 1 — O GERA do Atlas One FIA encontra-se em um dos maiores patamares desde o inicio do fundo
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Fonte: Atlas Intelligence
Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM
Nosso fundo Long Bias registrou neste més a performance de -1,55%, acumulando -6,97% no ano, enquanto seu benchmark, IPCA +

Yield da IMA-B, teve resultado de 1,46% em marco e 3,63% em 2023. Dentre as estratégias, o Core Portfolio foi responsavel
eo & Gas (-0,5%).

integralmente pelo resultado, com os maiores impactos em indice (-0,7%), Materiais Bésicos (-0,5%) e Petrd

J& em relagdo ao posicionamento, nossa estratégia Long Bias fechou o més de mar¢o com uma exposicdo liquida de 80%, proxima da
média histdrica e do praticado nos ultimos meses, enquanto a exposi¢do bruta segue a mesma redugdo e estd no patamar de 110%. A
maior concentragdo fundo estd alocada em Utilidades Publicas, com aproximadamente 25%, seguido por Materiais Basicos e Instituicdes
financeiras, que registram 20% e 18% respectivamente.

Figura 2 — Atribui¢do de Performance Setorial — Margo 2023
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Fonte: Atlas Intelligence

(~ AAtlas One Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. (“Atlas One")n&o com ercializa ou realiza distribuicido de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobilidrios, sendo que as informacdes constantes nese
A Autorregulacdo website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento

ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
AN B | MA no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum

cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.




