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Comentario de desempenho no més de maio de 2023

Performance Liquida Acumulada (%)

Atlas One IBrX-100 Atlas One LB IPCA +Yield | Atlas Frontier Ibovespa Atlas One Atlas One
FICFIA FIC FIM IMA-B FIC FIA Icatu FIA Prev Icatu 70 Prev
Maio 7,54 3,59 7,50 1,04 12,14 3,74 6,82 4,57
2023 -1,82 -2,09 1,28 5,75 11,66 -1,28 -2,50 -0,05
12 Meses -13,92 -4,47 -15,68 10,80 -2,85 -2,71 -13,91 -5,94
Desde Inicio 213,76 136,09 0,96 43,77 -20,14 -2,01 -21,55 -8,54

Nova perspectiva positiva para a bolsa brasileira... Diferente da maxima “venda em maio e va embora” (Sell in May and go away), vimos na bolsa
doméstica um forte aumento no apetite para os ativos de risco impulsionada por uma série de noticias positivas como: a) aprovacdo da estrutura
basica do novo arcabouco fiscal na cdmara dos deputados e expectativas de um facil tramite no senado; e b) menores indices inflacionarios correntes
(IPCA) e expectativas positivas que a desinflagdo continue ao longo de 2023, o que foi corroborado ndo somente pelos dados publicados no Boletim
Focus como também pelos comentarios do presidente do Banco Central, que a inflagdo esta desacelerando, apesar do ritmo ainda estar um pouco
lento. A combinacdo deste cenario com a expectativa de corte de juros ajudou a atrair investimentos estrangeiros, ajudando a impulsionar a bolsa no
més. Esta performance positiva também prevaleceu sobre o alto ruido politico e comentarios desfavoraveis as empresas privatizadas e notdrio contato
a governos totalitarios latino-americanos, que trouxeram duras criticas ao presente governo.

... Definigbes nos EUA, incertezas na China. No ambito internacional, apds alguns meses de preocupagbes com riscos financeiros e de crédito, o més
de maio foi marcado pela positiva evolucdo nas negociacdes para o estabelecimento de um acordo para o teto da divida dos EUA e pelas expectativas
de corte de 25bps nos juros norte-americanos nos proximos meses. Contudo, alguns pontos permanecem incertos, como o nivel de demanda da China
por insumos, em fungdo de um possivel menor crescimento do econdmico do gigante asidtico e consequente menor demanda para commodities.

Os setores do indice Bovespa tiveram diferentes performances durante o més de maio. O grande destaque positivo foi o setor de Instituicdes
Financeiras, que subiu 1,41% no més, seguido por Petrdleo & Gas (1,39%) e Saude (68bps). O destaque negativo ficou por conta do setor Industrial (-
21bps) no més e Materiais Basicos, com -1,70%.

Desempenho do fundo Atlas One FIC FIA

No més de maio, o fundo Atlas One FIC FIA apresentou desempenho positivo de 7,54% comparado a performance de 3,59% do IBrX. No ano, o fundo
apresentou uma variagdo de -1,39% comparado a varia¢do do IBr-X de -2,09%. Em termos de performance relativa (contra o benchmark), no més de
maio, o setor de Varejo foi o principal contribuidor positivo, junto a Utilidades Publicas e Infraestrutura, enquanto Petréleo & Gas e Instituicdes
Financeiras foram as principais contribuices negativas do fundo. A métrica GERA do fundo (retorno esperado) encontra-se em 23% ao ano.

Figura 2 — O GERA do Atlas One FIA encontra-se em um dos maiores patamares desde o inicio do fundo
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A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese
website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado néo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo é liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contan
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.



ATLAS ONE
Relatorio de Gestao — Maio 2023

Desempenho do fundo Atlas One Long Bias FIC FIM

Nosso fundo Long Bias registrou neste més a performance de 7,50%, levando seu resultado do ano para 1,28%. Ja o seu benchmark,
IPCA + Yield da IMA-B, teve resultado de 1,04% em maio e 5,75% em 2023. Dentre as estratégias, o Core Portfolio foi responsavel
integralmente pelo resultado, com os maiores impactos em Utilidades Publicas (1,6%), Bens de Consumo (1,4%) e Saude (0,9%).

J&d em relacdo ao posicionamento, nossa estratégia Long Bias finalizou o0 més de maio com uma exposicdo liquida abaixo de sua média
histérica, enquanto a exposi¢do bruta apresentou permaneceu em sua média. A maior concentragdo fundo estd alocada em Utilidades
Publicas, com aproximadamente 25%, seguido por Materiais Basicos e Instituicdes financeiras, que registram 17% e 15%

respectivamente.

Figura 3 — Atribui¢do de Performance Setorial — Maio 2023
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A Atlas One Investimentos Gest&o de RecursosLtda. (“Atlas One”)n&o com ercializa ou realiza distribuicdo de cotas de fundosde investimentos ou quaisqueroutros valores mobiliarios, sendo que as informacdes constantes nese
website séo de carater exclusivamente informativo, como Gnico propésito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestéo executada pela Atlas One,e n&o deve ser considerado como (i) oferta ou solicitacdo de investimento
ou desinvestimento em cotas de fundosde investimento sob gesé&o da Atlas One (“Fundos’)ou em quaisqueroutros ativos financeiros, ou (i) texto, relatorio,estudosouanalise que vise ou possa auxiliar ou influenciar inve stidores
no processo de tomada de decisdo de investimento, ndo tendo sido produzida por analista de valores mobiliarios em consonancia com a Instrucdo CVM n° 483,de 06 de julho de 2010. Ao investidor é recomendada a leitum
cuidadosado Regulamento, dalamina de informacdese do Formulério de InformacSes Complementares do respectivo Fundo antesde aplicar osseus recursos.A rentabilidade divulgada ja € liquida das taxas de administracé,
de performance e dos outros custos pertinentes aos Fundos. A rentabilidade no passado ndo representa garantia futura. A rentabilidade divulg ada ndo € liquida de im postos e taxa de saida. Fundos de investimento n&o contam
com garantiado administrador do fundo, daAtlas One, de qualquer mecanismo de seguro, ou anda, do Fundo Garantidorde Créditos — FGC. Os Fundospodem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sus
polticas de investimento, as quais, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a co nsequente
obrigacdo do cotista de aportar recursosadicionais para cobrir o prejuizo dos Fundos.OsFundos geridospela Atlas One p odem estar autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior.



